BURSA DUNYA VE TURKIYE EKONOMISI
ICIN
DEGERLENDIRME VE BEKLENTILER
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IHRACAT; 2015 OCAK-MART BURSA -10,1, TURKIYE - % 12,2
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IHRACAT; 2015 OCAK-MART TASIT ARAGLARI % -8,5, TEKSTIL % -16,1, HAZIR GiYiM % -
18,3, GELIK % -20,2, DEMIR VE DEMIR DISI METAL % -3,2, ELEKTRONIK % -31,9, MAKINE
% -13,4, KIMYEVi MADDELER % 13,6
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ITHALAT; 2015 OCAK-SUBAT BURSA DUSUS % -4,6 , TURKIYE DUSUS % -10,6

KREDILER; 2014 BURSA ARTIS % 17,1, TURKIYE ARTIS % 18,6

KONUT SATISLARI 2015 OCAK-MART BURSA ARTIS % 16,6, TURKIYE ARTIS % 15,3

OTO SATISLARI; 2015 OCAK-SUBAT BURSA YENi ARAG SATISI ARTIS % 17,6, IKINCI EL
SATISLAR ARTIS % 12,9

AGILAN SIiRKET SAYISI; OCAK-MART 2015 ARTIS % 32,6
KAPANAN SIRKET SAYISI; OCAK-MART 2015 ARTIS % 7,0

iISTIHDAM 2015 OCAK ARTIS % 8,0
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YABANCI SERMAYE; 2015 OCAK-SUBAT BURSA’DA YENI YATIRIM YAPAN FiRMA SAYISI 1
TURKIYE’DE YENi YATIRIM YAPAN FiRMA SAYISI 474

YATIRIM TESVIKLERI; 2015 OCAK-SUBAT BURSA'DA DUSUS %- 26,3 (2014 231,0 MILYON TL)
(2015 170,4 MILYON TL)
TURKIYE’DE DUSUS % 7,8 (2014 11,6 MILYAR TL) (2015 10,7 MILYAR TL)
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YATIRIM TESVIKLERI; 2015 OCAK-SUBAT KOMPLE YENI YATIRIM PAYI % 46,1
IMALAT SANAYi PAYI % 60,0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISi 2015 GELISMELERI

- DUNYA EKONOMISI’NDE YUZDE 2,9 BUYUME BEKLENTISI
- DUNYA TICARETINDE YUZDE 4-5 ARASINDA KUGULME BEKLENIYOR

« ABD MERKEZ BANKASI PARA POLITIKASI BELIRLEYICi;: YENI KURESEL
MALI KOSULLAR ETKILi OLUYOR

- AVRUPA BIRLIGI’'NDE TOPARLANMA

« DOLAR SON 10 YILIN EN GUCLU SEVIYESINDE SOLUKLANIYOR
- PETROL FiYATLARI 55-65 DOLAR ARASINDA KALIYOR

« EMTIA FIYATLARINDA ZAYIFLAMA

« GELISEN ULKELERDE BUYUME YAVASLIYOR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2015 YILI BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

2014 A0S
ULKELER 2013 TAHMIN (Jﬁ;"g(‘)ﬁ)

DUNYA 2,5 2,6 2,9
GELiISMi$ ULKELER 1,4 1,8 2,4
ABD 2,2 2,4 3,1
EURO BOLGESI -0,4 0,8 1,5
AB 28 0,2 1,4 1,8
JAPONYA 1,6 0,1 1,0
KANADA 2,0 2,4 2,2
DIGER GELiSMiS ULKELER 2,2 2,8 2,8
GELISEN ULKELER 4,7 4.4 4,3
ORTA VE DOGU AVRUPA 2,8 2,7 2,9
BDT 2,2 0,9 -2,6
ASYA 6,6 6,5 6,6
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 2,5 2,8 2,9
SAHRA AFRIKASI 5,2 4,8 4,5
LATIN AMERIKA 2,8 1,2 0,9

KAYNAK: IMF WEO, NiSAN 2015




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2015 DUNYA TICARETIi BUYUME BEKLENTILERI

2014 2015
2009 2010 2011 2012 2013 TAHMIN
MAL TiCARETI 17,800-
5= ma LA 12.380 | 15.240 | 17.875 | 17.911 | 18.270 | 18.427 T
MAL TiCARETI BUYUME
o o S gy 21.7 23.4 17,3 0.2 2.0 0,9 -4,0-5,0
el MRS DL 12 -12.0 14.0 5.4 2.2 2.4 2.8 3,3

YUZDE MIKTAR BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TIiCARET ORGUTU 2015 NiSAN VE (ESDH 2015)




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YENi MALI KURESEL KOSULLAR

SERMAYE AKIMLARI DOLAR VARLIKLARA YONELIYOR

GELISEN ULKELERDEN SERMAYE CIKISLARI YASANIYOR

GELISEN ULKELERIN DOVizZ REZEVRLERI 1989 YILINDAN BU YANA iLK KEZ AZALDI
GELISEN ULKELER KENDi OLANAKLARI iLE VE DAHA YAVAS BUYUYECEKLER
DOLAR DISINDAKI DIGER PARA BiRIMLERiI DEGER KAYBEDIYOR

DOViZ KURLARINDA OYNAKLIK ARTTI

DAHA YUKSEK FAiZ ORANLARI OLUSACAK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOLAR GUGLENDI; DOLAR ENDEKSI 100 PUANDAN DONDU
EURO % 57,6, YEN % 13,6, POUND % 11,9, KANADA DOLAR % 9,1, ISVEG KRONU % 4,2, iSVICRE FRANGI % 3,6
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI 1,05 SEVIYESINDEN GERi DONDU
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOLAR KARSISINDA GELISEN ULKELERIN PARA BiRIMLERININ GELIiSiMi
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32,3

2013-2014

BREZILYA

-11,1

-27,6

HINDISTAN

-14,4

2015

159
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91,1
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-4,8

-15,1
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EKONOMIK BUYUME
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MAKRO EKONOMIK GELISMELER

8.

9.

IKTISADI FAALIYETLER DURAGAN

SANAYi URETIMINDE GERILEME iLK iKi AYDA YUZDE 0,8

YATIRIMLAR GERILIYOR; iLK iKi AYDA YATIRIMLAR YUZDE 7,8 DUSTU
i$SiZLIK YUKSELDI; OCAK AYI YUZDE 11,3

CARI AGCIK AZALIYOR; 42,8 MILYAR DOLAR

ENFLASYON HALEN YUKSEK; YUZDE 7,6

IHRACAT GERILIYOR; iLK UG AYDA YUZDE 12,5 AZALDI

ITHALAT GERILIYOR; iLK iKi AYDA YUZDE 10,6 DUSTU

BUTGCE DiSiPLiNi SURUYOR

10. EKONOMIK BUYUME SIFIRA YAKIN
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

iC PIYASADA iSLERDE GELISMELER

SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

sektérler Ara. Haz. Eyliil Ara. Ocak Subat Mart Nisan

2013 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Hizmet Sektorii Giiven Endeksi 95,0 105,6 101,9 89,5 94,8 99,8 100,6 105,6
Son ii¢ ayda is durumu 94,8 102,1 100,7 88,3 87,1 89,9 88,5 95,3
Son ii¢ ayda hizmetlere olan talep 94,1 101,1 100,5 85,5 84,8 78,2 88,4 94,5
Gelecek ii¢ ayda hizmetlere olan talep 96,2 113,7 104,4 94,8 112,7 122,3 124,8 127,0
Perakende Ticaret Sektorii Giiven Endeksi 92,0 110,9 107,2 93,5 92,9 99,3 104,5 109,4
Son ii¢ ayda is hacmi (satislar) 86,5 112,3 110,7 86,7 78,3 79,7 81,8 97,1
Mevcut mal stoku seviyesi 105,2 97,5 101,0 | 107,4 | 105,1 99,9 102,8 98,6
Gelecek ii¢ ayda is hacmi (satiglar) 84,2 122,9 109,8 86,4 95,4 118,3 128,9 132,5
insaat Sektorii Gliven Endeksi 73,3 84,3 80,9 73,5 81,1 87,5 89,9 88,8
insaat Faaliyetleri (son ii¢ ayda) 89,6 102,0 97,1 86,5 84,4 83,9 87,6 92,6
Alinan siparislerin mevcut diizeyi 68,0 66,1 64,8 65,3 66,5 66,7 65,8 65,3
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GENEL EKONOMIK EGILIMLER

YENi KURESEL MALi KOSULLAR TURKIYE’Yi OLUMSUZ ETKILIYOR
GENEL SEGIM ONCESIi BELIRSIZLIKLER ARTTI

MERKEZ BANKASI TARTISMALARI GUVEN KAYBINA YOL ACTI
YERLI YABANCI EKONOMIK AKTORLERDE BEKLE GOR DONEMi
DOLAR KURUNDAKI ARTIS iSLERI VE ODEMELERIi YAVASLATTI
TUKETICi GUVENI 6 YILIN EN DUSUK SEVIYESINDE

YENi PAKETLER ACIKLANIYOR

YATIRIM YAPILABILIR KREDi NOTUNU KORUYORUZ
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MERKEZ BANKASI 2015 POLITIKALARI

MERKEZ BANKASI TEMKINLI PARA POLITIKASINI SURDURUYOR

OCAK-SUBAT AYINDA POLITIKA FAIZiNi 0,75 PUAN INDIRDI,GECELIK BORG
VERME FAIZINi 0,50 PUAN iNDIRDI

MART VE NiSAN AYLARINDA FAiZ DEGIiSIKLiGi YAPMADI

MERKEZ BANKASI’NA YONELIK ELESTIRILER ILE DOViZ KURLARI VE FAIZLER
SICRADI, FAiZ INDIRIMLERI PIYASAYA YANSIMADI

BELIRSIZLIKLER VE RISKLER ILE TURK LIiRASI DEGER KAYBEDIYOR
TURK LIRASI FAIZLER ARTIYOR

MERKEZ BANKASI ESNEKLIGiNi KAYBETTi
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

RISKLERIN ARTISI iLE TL FAIZLER YUKARI YONLU
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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TURK LIRASI VE FAIZLERDE 2015 BEKLENTILERI

ILK YARIYIL iKINCI YARIYIL
ENFLASYON DUSUSU iCIN
v GORECELI SIKI POLITIKA o SIKI POLITIKA;
PARA POLITIKAS! + DOViZ KURLARINDA ARTISI
FAiZ INDIRIMI ONLEMEK iCIN
MERKEZ BANKASI
0, - 0, -
POLITIKA FAIZi %7,0-7,5 %8,5-9,0
2,30-2,40 2.40-2,50
DO VL 2,50-2,75 2.60-2,70
2.,60-2,75 2.65-2,75
EURO/TL 2,75-2,95 2.80-2,85
TL KREDI FAIZLERI 11,00-12,00 12,50-13,00

17




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SECIMLERE KADAR BEKLENTILER
YABANCILAR SECIMLERE EN AZ MALI RiSK ILE GIiRiYOR

REEL KESIM DOLAR ARTISININ ETKILERINi YONETMEYE GALISIYOR
SECIMLERE KADAR BEKLE-GOR DONEMi SURECEK

iC PIYASA GORECELi DURAGAN

SIYASET GIDEREK ONE CIKIYOR

SEGIM SONUCLARINA GORE TUM VARSAYIMLAR VE ONGORULER YENILENIR
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
SARIKONAKLAR iSMERKEZi C.BLOK D.16 AKATLAR-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




